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AUDM&SMDE-EFI2022-P-37 
INFORME DEL REVISOR FISCAL 

Señores Accionistas 
Celsia S.A.: 

Opinión 

He auditado los estados financieros consolidados de Celsia S.A. y Subordinadas (el Grupo), los 
cuales comprenden el estado consolidado de situación financiera al 31 de diciembre de 2021 y 
los estados consolidados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen 
las políticas contables significativas y otra información explicativa. 

En mi opinión, los estados financieros consolidados que se mencionan y adjuntos a este 
informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situación 
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2021, los resultados consolidados de sus 
operaciones y sus flujos consolidados de efectivo por el año que terminó en esa fecha, de 
acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia, 
aplicadas de manera uniforme con el año anterior �excepto por la aplicación por única vez al 31 
de diciembre de 2021 de la exención voluntaria permitida por el Decreto 1311 de 2021 
�Alternativa contable� para mitigar los efectos del cambio de tarifa del impuesto de renta en el 
periodo gravable 2021�. 

Bases para la opinión 

Efectué mi auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en 
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la 
sección �Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados 
financieros consolidados� de mi informe. Soy independiente con respecto al Grupo, de acuerdo 
con el Código de Ética para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (Código IESBA - International Ethics Standards Board 
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la 
Información aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para 
mi auditoría de los estados financieros consolidados establecidos en Colombia y he cumplido 
con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Código IESBA 
mencionado. Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para fundamentar mi opinión. 
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Asuntos clave de auditoría 

Asuntos clave de auditoría son aquellos que, según mi juicio profesional, fueron de la mayor 
importancia en mi auditoría de los estados financieros consolidados del período corriente. Estos 
asuntos fueron abordados en el contexto de mi auditoría de los estados financieros 
consolidados como un todo y al formarme mi opinión al respecto, y no proporciono una opinión 
separada sobre estos asuntos.  

Evaluación del deterioro del crédito mercantil (Ver nota 9 a los estados financieros 
consolidados) 

Asunto clave de Auditoría Cómo fue abordado en la auditoría 

El estado de situación financiera 
consolidado del Grupo incluye un crédito 
mercantil por $986.782 millones, derivado 
de adquisiciones efectuadas en años 
anteriores y sobre el cual se requiere una 
evaluación anual de deterioro o cuando las 
condiciones lo requieran. 

Lo anterior representa un asunto clave de 
auditoría debido a la materialidad del saldo 
del crédito mercantil, y porque involucra la 
determinación de juicios complejos y 
subjetivos realizados por la administración 
del Grupo en relación con el crecimiento de 
las ventas a largo plazo, los costos y 
márgenes de operación proyectados en los 
diferentes países donde opera el Grupo, así 
como las tasas utilizadas para descontar los 
flujos de efectivo futuros. 

Mis procedimientos de auditoría para la evaluación 
del deterioro del crédito mercantil incluyeron, entre 
otros, los siguientes: 

� Involucramiento de profesionales con
conocimientos y experiencia relevante en la
industria que me asistieron en: 1) evaluar los
supuestos clave utilizados en las pruebas de
deterioro realizadas por el Grupo, incluidos los
datos de entrada, 2) efectuar recálculos
independientes soportados con información
obtenida de fuentes externas sobre las tasas de
descuento y las variables macroeconómicas
utilizadas, 3) comparar el resultado de los
cálculos obtenidos con los realizados por el
Grupo y 4) realizar un análisis de sensibilidad
incluyendo una posible reducción razonable en
las variables clave.

� Comparación del presupuesto del año anterior
con los datos reales, para verificar el grado de
cumplimiento y, consecuentemente, la precisión
de las proyecciones realizadas por la
administración del Grupo.

� Evaluación de si las revelaciones incluidas en las
notas a los estados financieros son apropiadas de
acuerdo con la NIC 36, particularmente en
relación con la sensibilidad del resultado de la
evaluación de deterioro a cambios en supuestos
clave, tales como tasas de descuento y tasas de
crecimiento.
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Evaluación de deterioro de cuentas por cobrar comerciales bajo NIIF 9 (Ver nota 12 a los estados 
financieros consolidados) 

Asunto Clave de Auditoría Cómo fue abordado en la Auditoría 

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene 
reconocido en sus estados financieros 
consolidados un saldo de cuentas por cobrar 
comerciales, neto, de $1.047.091 millones, el cual 
incluye una reserva para pérdidas crediticias 
esperadas de $79.947 millones. 

El Grupo determina las pérdidas crediticias 
esperadas de las cuentas por cobrar comerciales 
efectuando una evaluación segmentada basada 
en los estratos socioeconómicos y la tipología del 
mercado y con base en la experiencia histórica del 
comportamiento del recaudo de la cartera en 
relación con la facturación realizada durante el 
último año para establecer el escenario según el 
riesgo de crédito de los deudores, considerando 
las regulaciones del Gobierno asociadas a la 
pandemia decretada por el COVID-19.  

Consideré la evaluación del deterioro de la cartera 
comercial como un asunto clave de auditoría, 
porque involucra elementos de juicio 
significativos, conocimiento y experiencia en la 
industria, en especial con relación a: (1) la 
evaluación de las metodologías utilizadas, incluida 
la metodología para estimar la pérdida por 
incumplimiento; (2) la probabilidad de pérdida 
dado el incumplimiento, sus factores y supuestos 
claves y (3) la complejidad de los cálculos del 
deterioro estimado por riesgo crediticio de la 
totalidad de la cartera comercial.  

Mis procedimientos de auditoría para evaluar el 
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales 
incluyeron, entre otros, los siguientes:  

� Evaluación del diseño y la efectividad de ciertos
controles internos establecidos por el Grupo para
calcular el deterioro de la cartera comercial.  Esto
incluyó controles asociados con: (i) la
configuración de la captura, procesamiento y
extracción de los elementos de datos relevantes
utilizados con el apoyo de profesionales con
conocimientos en sistemas de información, (ii) el
monitoreo del Grupo sobre la estimación del
deterioro incluyendo la aplicación del juicio
empleado sobre los supuestos.

Verificación documental de una muestra de
facturas y recaudos para validar la exactitud de las
fechas y valores incluidos en las bases de datos
utilizadas en el modelo para el cálculo del
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales.

� Involucramiento de profesionales con
conocimiento y experiencia en la evaluación de
riesgo crediticio de la industria que me asistieron
en: (i) Análisis de la consistencia del modelo con
respecto a los datos incorporados en la
metodología utilizada por el Grupo, considerando
lo establecido en la IFRS 9. (ii) Recálculo de los
posibles impactos entre el comportamiento de
recaudo del Grupo, y el comportamiento de los
factores macroeconómicos, estimando el
porcentaje de efectividad de recaudo proyectado
de la entidad.

� Evaluación de lo adecuado de las revelaciones
hechas en los estados financieros consolidados.
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Otros asuntos 

Los estados financieros consolidados al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2020 se 
presentan exclusivamente para fines de comparación, fueron auditados por otro contador 
público miembro de KPMG S.A.S. quien en su informe de fecha 24 de febrero de 2021 expresó 
una opinión sin salvedades sobre los mismos. 

Otra información  

La administración es responsable de la otra información. La otra información comprende el 
informe integrado, pero no incluye los estados financieros consolidados y mi informe de 
auditoría correspondiente. 

Mi opinión sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra información y no expreso 
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre esta. 

En relación con mi auditoría de los estados financieros consolidados, mi responsabilidad es leer 
la otra información y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre esa 
información y los estados financieros consolidados o mi conocimiento obtenido en la auditoría, o 
si de algún modo, parece que existe una incorrección material.  

Si, basándome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe un error material en esta otra 
información, estoy obligado a informar este hecho. No tengo nada que informar en este sentido. 

Responsabilidad de la administración y de los encargados del gobierno corporativo del 
Grupo en relación con los estados financieros consolidados 

La administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
control interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude 
o error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas, así como establecer los
estimados contables razonables en las circunstancias.

En la preparación de los estados financieros consolidados, la administración es responsable por 
la evaluación de la habilidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, de revelar, 
según sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de usar la base 
contable de negocio en marcha a menos que la administración pretenda liquidar el Grupo o 
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista que proceder de una de 
estas formas.  

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisión del proceso de 
reportes de información financiera del Grupo. 
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Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados financieros 
consolidados 

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros 
consolidados considerados como un todo, están libres de errores de importancia material bien 
sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya mi opinión. Seguridad 
razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantía de que una auditoría 
efectuada de acuerdo con NIAs siempre detectará un error material, cuando este exista. Los 
errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente 
o en agregado, se podría razonablemente esperar que influyan en las decisiones económicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoría efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y 
mantengo escepticismo profesional durante la auditoría. También: 

- Identifico y evalúo los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
bien sea por fraude o error, diseño y realizo procedimientos de auditoría en respuesta a
estos riesgos y obtengo evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar
colusión, falsificación, omisiones intencionales, representaciones engañosas o la
anulación o sobrepaso del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el objetivo
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias.

- Evalúo lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administración.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipótesis de negocio en marcha por parte de
la administración y, basado en la evidencia de auditoría obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad del Grupo para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atención en
mi informe a la revelación que describa esta situación en los estados financieros
consolidados o, si esta revelación es inadecuada, debo modificar mi opinión. Mis
conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de mi
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje
de operar como un negocio en marcha.

- Evalúo la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados
presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentación
razonable.
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- Obtengo evidencia de auditoría suficiente y apropiada respecto de la información
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar
una opinión sobre los estados financieros consolidados. Soy responsable por la
dirección, supervisión y realización de la auditoría del Grupo. Sigo siendo el único
responsable por mi opinión de auditoría.

Comunico a los encargados del gobierno del Grupo, entre otros asuntos, el alcance planeado y 
la oportunidad para la auditoría, así como los hallazgos de auditoría significativos, incluyendo 
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoría. 

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmación de que he 
cumplido con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado 
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en 
mi independencia y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.  

A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los 
asuntos que fueron de la mayor importancia en la auditoría de los estados financieros 
consolidados del período actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoría. Describo 
estos asuntos en mi informe del revisor fiscal a menos que la ley o regulación impida la 
divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, 
determino que un asunto no debe ser comunicado en mi informe porque las consecuencias 
adversas de hacerlo serían razonablemente mayores que los beneficios al interés público de tal 
comunicación. 

Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz 
Revisor Fiscal de Celsia S.A. 

T.P.  - T 
Miembro de KPMG S.A.S. 

2  de febrero de 2022 
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Certificación del representante legal

25 de febrero de 2022

A los señores accionistas de 
Celsia S.A.

En mi calidad de Representante Legal certifico que los estados financieros consolidados con corte a 31 de diciembre 
de 2021 que se han hecho públicos no contienen vicios, imprecisiones o errores materiales que impidan conocer la 
verdadera situación patrimonial o las operaciones realizadas por Celsia S.A. durante el correspondiente período.

Ricardo Andrés Sierra Fernández 
Representante legal
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Luceny Acevedo Pérez 
Contadora
Tarjeta profesional No. 41632-T

Certificación del representante legal y del contador de Celsia S.A. E.S.P.

25 de febrero de 2022

A los señores accionistas de 
Celsia S.A.

Los suscritos representante legal y la contadora de Celsia S.A. certificamos que, en los estados financieros consolidados de la 
compañía con corte al 31 de diciembre de 2021 y 2020, antes de ser puestos a su disposición y de terceros se verificó lo 
siguiente:
1. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados de la compañía existen y todas las

transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los años terminados en esas fechas.

2. Los activos representan probables beneficios económicos futuros (derechos) y los pasivos representan probables
sacrificios económicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la compañía.

3. Todos los hechos económicos realizados por la compañía han sido reconocidos en los estados financieros consolidados.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Información Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF).

5. Todos los hechos económicos que afectan a la compañía han sido correctamente clasificados, descritos y revelados en los
estados financieros consolidados.

6. Los estados financieros consolidados y el informe de gestión no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan
conocer la verdadera situación patrimonial o las operaciones de la compañía.

7. Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 han sido preparados a partir de las cifras tomadas
fielmente de los libros de contabilidad de las compañías incluidas en el proceso de consolidación.

8. Los estados financieros han sido autorizados para su divulgación por la Junta Directiva de conformidad con la reunión
llevada a cabo el 24 de febrero de 2022.

Ricardo Sierra Fernández 
Representante legal
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Celsia S.A.
Estado de Situación Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Valores expresados en millones de pesos colombianos)

Notas 2021 2020
Activo
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 6 9.074.663 8.353.654 
Activos por derechos de uso 7 82.060 77.313 
Activos intangibles, neto 8 323.489 353.692 
Crédito mercantil 9 986.782 958.924 
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 10 298.372 152.358 
Otras inversiones financieras 11 245.985 98.140 
Otros activos no financieros 14 115.071 98.423 
Deudores comerciales y otras por cobrar, neto 12 217.534 289.372 
Activos por impuestos diferidos 29 2.585 2.189 
Total activo no corriente 11.346.541 10.384.065 

Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 13 252.799 399.547 
Instrumentos financieros derivados 32 1.592 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 12 829.557 599.488 
Inventarios 15 133.104 167.136 
Otros activos no financieros 14 55.189 59.137 
Activos por impuesto corriente 29 47.416 24.079 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 16 15.290 177.207 
Total activo corriente 1.334.947 1.426.594 
Total activo 12.681.488 11.810.659 

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Patrimonio 17
Capital emitido 267 267
Primas en colocación de acciones 1.822.196 1.822.196 
Reservas 2.308.379 2.306.188 
Ganancia neta del año 334.547 249.320 
Otro resultado integral 656.700 390.318 
Ganancias acumuladas 246.672 302.435 
Ganancias acumuladas balance apertura 20.585 20.585 
Otras participaciones patrimoniales (542.983) (542.983)
Patrimonio atribuible a los accionistas de la controladora 4.846.363 4.548.326 
Participaciones no controladoras 1.475.558 1.192.329 
Total patrimonio neto 6.321.921 5.740.655 

Pasivo
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 18 3.982.114 3.382.519 
Pasivos por derechos de uso activos 7 54.850 58.430 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 21 111.674 106.865 
Pasivos por impuestos diferidos 29 417.240 325.585 
Beneficios a los empleados 19 121.408 140.894 
Total pasivo no corriente 4.687.286 4.014.293 

Continúa en la siguiente página
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Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz
Revisor fiscal 
Tarjeta profesional No. 43668-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Ver mi informe del 25 de febrero de 2022)

Luceny Acevedo Pérez 
Contadora
Tarjeta profesional No. 41632-T

Pasivo corriente
Obligaciones financieras 18 492.083 483.336 
Instrumentos financieros derivados 32 - 43.474
Pasivos por derechos de uso activos 7 13.408 2.795 
Pasivos comerciales y otras cuentas por pagar 21 831.295 692.408 
Provisiones 20 159.928 217.789 
Pasivos por impuesto corriente 29 72.562 70.448 
Beneficios a los empleados 19 63.542 59.718 
Otros pasivos 22 31.691 30.179 
Pasivos asociados a activos mantenidos para la venta 16 7.772 455.564 
Total pasivo corriente 1.672.281 2.055.711 
Total pasivo 6.359.567 6.070.004 
Total pasivo y patrimonio 12.681.488 11.810.659 

Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros consolidados.

Ricardo Sierra Fernández 
Representante legal

76



Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz
Revisor fiscal 
Tarjeta profesional No. 43668-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Ver mi informe del 25 de febrero de 2022)

Luceny Acevedo Pérez 
Contadora
Tarjeta profesional No. 41632-T

Celsia S.A.
Estados de Resultados y Otro Resultado Integral Consolidado
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Valores expresados en millones de pesos colombianos)

Notas 2021 2020
Ingresos operacionales
Ingresos de actividades ordinarias 23 4.110.735 3.536.007 
Costos de ventas 24 (2.829.383) (2.377.976)
Ganancia bruta 1.281.352 1.158.031 
Otros ingresos 25 129.165 49.621 
Gastos de administración 26 (311.498) (302.815)
Otros gastos 25 (182.416) (27.472)
Método de participación patrimonial, neto 27 (1.857) (4.650)
Ganancia antes de financieros 914.746 872.715 
Ingresos financieros 28 105.396 28.846 
Gastos financieros 28 (321.072) (354.771)
Diferencia en cambio, neto 28 35.719 (3.556)
Ganancia antes de impuestos 734.789 543.234 
Impuestos a las ganancias 29 (190.223) (204.355)
Ganancia neta del año 544.566 338.879
Ganancia atribuible a:
Propietarios de la controladora 334.547 249.320
Participaciones no controladoras 210.019 89.559

544.566 338.879

Ganancia por acción de operaciones continuas (en pesos) 30
Básica, utilidad de las operaciones continuadas 508,95 316,72
Diluida, utilidad de las operaciones continuadas 508,95 316,72

Otro resultado integral: 17
Partidas que no serán reclasificadas al resultado
Valoración de inversiones en instrumentos de patrimonio (5.316) (2.774)
Mediciones de planes de beneficios definidos 20.119 4.272 
Partidas que serán reclasificadas posteriormente al resultado del periodo
Diferencia en cambio en conversión de subsidiarias en el extranjero 206.585 70.488 
Participación en el otro resultado integral de negocios conjuntos 23.114 (14.373)
Total otro resultado integral 244.502 57.613
Otros Resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora 266.381 63.590 
Participaciones no controladoras (21.879) (5.977)
Total otro resultado integral total 244.502 57.613

Resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora 600.928 312.910 
Participaciones no controladoras 188.140 83.582 
Total resultado integral del año 789.068 396.492

Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros consolidados.

Ricardo Sierra Fernández 
Representante legal
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Celsia S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Valores expresados en millones de pesos colombianos)

NOTAS 2021 2020
Flujos de efectivo por actividades de operación
Ganancia neta del año 17 544.566 338.879 
Ajustes para conciliar la ganancia del año
Impuesto a las ganancias 29 190.223 204.355 
Depreciación de propiedades, planta y equipo y derechos de uso 6y7 336.939 320.415 
Ganancia neta por venta y bajas de propiedades, planta y equipo 25 (29.538) (15.314)
Pérdida por deterioro de propiedades, planta y equipo 25 6.774 -
Amortización de activos intangibles 8 61.671 60.459 
Deterioro de crédito mercantil 25 68.843 -
Recuperación deterioro de otros activos 25 (19.852) -
Gastos financieros reconocidos en resultados del periodo 28 276.384 289.844 
Ingresos por intereses reconocidos en resultados del periodo 28 (24.546) (24.227)
Ingresos por condonación de intereses 28 (77.532) -
Intereses pasivo pensional 28 10.962 8.955 
Perdida (ganancia) en venta de inversiones 25 1.038 (13.264)
Recuperación contingencias 25 (62.944) (7.563)
Ganancia por transacciones en moneda extranjera 28 (24.739) (53.173)
Pérdidas por deterioro de deudores y otras cuentas por cobrar 26 17.329 15.689 
Método de participación inversión en asociadas y negocios conjuntos 27 1.857 4.650 
(Ganancia) pérdida en valoración instrumentos de cobertura 28 (10.980) 56.767 
Ingresos por dividendos decretados 25 (138) (3.419)
Donaciones de propiedades, planta y equipo - 854
Perdida por deterioro de fideicomiso 25 62.908 -
Otros ajustes para conciliar la ganancia 10 7.573 -
Cambios en activos y pasivos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12 (169.004) 258.622 
Inventarios 15 26.690 (26.871)
Otros activos no financieros 15 (15.031) (226)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 22 362.451 69.440 
Provisiones y beneficios a los empleados 21 (5.857) (17.786)
Otros pasivos 23 1.512 (27.272)
Efectivo generado de actividades de operación 1.537.559 1.439.814
Impuestos pagados 30 (208.324) (248.697)
Dividendos recibidos 5.453 3.419 
Flujo neto de efectivo generado por actividades de operación 1.334.688 1.194.536

Flujos de efectivo en actividades de inversión:
Intereses recibidos 24.546 24.227 
Venta de propiedades, planta y equipo 6 91.241 85.796 
Pérdida de control de subsidiaria 5.836 -
Venta de activos intangibles 8 283 820
Venta de activos financieros 11 23.185 -
Adquisición de otras inversiones financieras 11 (27.181) (807)
Adquisición de propiedades, planta y equipo 6 (1.641.584) (963.178)
Adquisición de activos intangibles 8 - (5.536)
Adquisición participaciones en asociadas y negocios conjuntos 10 (4.212) (2.041)
Adquisición de subsidiaria, neto del efectivo adquirido - (30.000)
Préstamos concedidos a terceros - (1.490)
Efectivo neto usado en las actividades de inversión (1.527.886) (892.209)

Continúa en la siguiente página
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Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz
Revisor fiscal 
Tarjeta profesional No. 43668-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Ver mi informe del 25 de febrero de 2022)

Luceny Acevedo Pérez 
Contadora
Tarjeta profesional No. 41632-T

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Emisión de acciones y otros instrumentos de capital 67.090 24.351 
Capitalizaciones 223.106 39.813 
Emisión de bonos 140.000 200.000 
Préstamos y otros pasivos financieros 1.837.011 1.478.144 
Pago de capital e intereses por arrendamientos financieros (9.327) (14.764)
Pagos por préstamos y otros pasivos financieros (1.396.560) (1.093.514)
Pagos de bonos (151.049) (286.551)
Dividendos pagados a los propietarios (410.928) (338.593)
Intereses pagados (248.776) (276.333)
Pagos realizados a contratos de derivados financieros (34.086) (13.293)
Flujo de efectivo generado (usado) en actividades de financiamiento 16.481 (280.740)

(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (176.717) 21.587
Efecto de las variaciones en la diferencia de cambio sobre el efectivo 19.381 5.550 
Saldos al comienzo del año (*) 13 411.809 384.672 
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del año 13 254.473 411.809
Menos efectivo y equivalentes de efectivo incluidos en un grupo de activos no corrientes 
mantenidos para la venta 16 (1.674) (12.262)

Efectivo y equivalentes del efectivo al final del año 13 252.799 399.547

(*) Contiene efectivo y equivalentes de efectivo incluidos en un grupo de activos no corrientes mantenidos para la venta al inicio del periodo.

Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros consolidados.

Ricardo Sierra Fernández 
Representante legal

80



KPMG S.A.S. Teléfono         57 (4) 3556060
Calle 2 No. 20 � 50, Piso 7, Edificio Q Office  home.kpmg/co 
Medellín - Colombia  

 

© 2022 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG S.A.S. 
KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada por garantía. Todos los derechos reservados.  Nit. 860.000.846- 

AUDM&SMDE-EFI2022-P-36
INFORME DEL REVISOR FISCAL 

Señores Accionistas 
Celsia S.A.: 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

He auditado los estados financieros separados de Celsia S.A. (la Compañía), los cuales 
comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2021 y los 
estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las 
políticas contables significativas y otra información explicativa. 

En mi opinión, los estados financieros separados que se mencionan, tomados fielmente de los 
libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de 
importancia material, la situación financiera separada de la Compañía al 31 de diciembre de 
2021, los resultados separados de sus operaciones y sus flujos separados de efectivo por el año 
que terminó en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el año anterior �excepto por la 
aplicación por única vez al 31 de diciembre de 2021 de la exención voluntaria permitida por el 
Decreto 1311 de 2021 �Alternativa contable� para mitigar los efectos del cambio de tarifa del 
impuesto de renta en el periodo gravable 2021�. 

Bases para la opinión 

Efectué mi auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en 
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la 
sección �Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados 
financieros separados� de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compañía, de 
acuerdo con el Código de Ética para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código IESBA - International Ethics Standards 
Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la 
Información aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para 
mi auditoría de los estados financieros separados establecidos en Colombia y he cumplido con 
mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Código IESBA 
mencionado. Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para fundamentar mi opinión. 
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Asuntos clave de auditoría 

Asuntos clave de auditoría son aquellos que, según mi juicio profesional, fueron de la mayor 
importancia en mi auditoría de los estados financieros separados del período corriente. Estos 
asuntos fueron abordados en el contexto de mi auditoría de los estados financieros separados 
como un todo y al formarme mi opinión al respecto, y no proporciono una opinión separada 
sobre estos asuntos.  

 

Evaluación de la recuperabilidad de las inversiones en subsidiarias (Ver nota 9 a los estados 
financieros separados) 

Asunto Clave de Auditoría Cómo fue abordado en la Auditoría 

El estado de situación financiera separado de la 
Compañía al 31 de diciembre de 2021 incluye un 
saldo de inversiones en subsidiarias por 
$5.381.345 millones, el cual representa el 86% 
del total de activos.  

He identificado la evaluación de la recuperabilidad 
de estas inversiones como un asunto clave de 
auditoría, porque involucra un juicio significativo 
en la identificación de indicadores de deterioro 
sobre estas inversiones y porque debido a la 
materialidad del saldo, se considera una de las 
áreas de mayor atención en la auditoría.  
 

Mis procedimientos de auditoría para evaluar la 
recuperabilidad de las inversiones en subsidiarias 
incluyeron, entre otros, los siguientes: 

� Identificación de eventos, hechos y/o 
circunstancias que pusieran de manifiesto la 
existencia de indicadores de deterioro del 
valor de las inversiones, a partir de las 
pruebas de deterioro de las diferentes 
unidades generadoras de efectivo en el 
contexto de la auditoría de los estados 
financieros separados. 

� Evaluación del trabajo desarrollado por el 
equipo de auditoría de las subsidiarias 
significativas en relación con la identificación 
de posibles indicios de deterioro en las 
inversiones en subsidiarias. 

� Involucramiento de profesionales con 
conocimientos y experiencia relevante en la 
industria que me asistieron en: 1) evaluar los 
supuestos clave utilizados en las pruebas de 
deterioro realizadas por la Compañía sobre las 
inversiones sobre las cuales hubo indicios de 
deterioro, incluidos los datos de entrada, 2) 
efectuar recálculos independientes 
soportados con información obtenida de 
fuentes externas sobre las tasas de 
descuento y las variables macroeconómicas 
utilizadas, y 3) comparar el resultado de los 
cálculos obtenidos, con los realizados por la 
Compañía. 
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Otros asuntos 

Los estados financieros separados al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2020 se 
presentan exclusivamente para fines de comparación, fueron auditados por otro contador 
público, miembro de KPMG S.A.S.� quien en su informe de fecha 24 de febrero de 2021 
expresó una opinión sin salvedades sobre los mismos. 

Otra información 
La administración es responsable de la otra información. La otra información comprende el 
informe integrado, pero no incluye los estados financieros separados y mi informe de auditoría 
correspondiente, ni el informe de gestión sobre el cual me pronuncio en la sección de Otros 
requerimientos legales y regulatorios, de acuerdo con lo establecido en el artículo 38 de la Ley 
222 de 1995.  
 
Mi opinión sobre los estados financieros separados no cubre la otra información y no expreso 
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre esta.  
 
En relación con mi auditoría de los estados financieros separados, mi responsabilidad es leer la 
otra información y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre esa 
información y los estados financieros separados o mi conocimiento obtenido en la auditoría, o si 
de algún modo, parece que existe una incorrección material.  

Si, basándome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe un error material en esta otra 
información, estoy obligado a informar este hecho. No tengo nada que informar en este sentido. 

Responsabilidad de la administración y de los encargados del gobierno corporativo de la 
Compañía en relación con los estados financieros separados 

La administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
control interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros separados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o 
error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas, así como establecer los estimados 
contables razonables en las circunstancias. 

En la preparación de los estados financieros separados, la administración es responsable por la 
evaluación de la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, de 
revelar, según sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la 
base contable de negocio en marcha a menos que la administración pretenda liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista que proceder 
de una de estas formas.  

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisión del proceso de 
reportes de información financiera de la Compañía. 

83



4 

 

Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados financieros 
separados 

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados 
considerados como un todo, están libres de errores de importancia material bien sea por fraude 
o error, y emitir un informe de auditoría que incluya mi opinión. Seguridad razonable significa un 
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantía de que una auditoría efectuada de acuerdo 
con NIAs siempre detectará un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir 
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se 
podría razonablemente esperar que influyan en las decisiones económicas de los usuarios, 
tomadas sobre la base de estos estados financieros separados. 

Como parte de una auditoría efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y 
mantengo escepticismo profesional durante la auditoría. También: 

- Identifico y evalúo los riesgos de error material en los estados financieros separados, 
bien sea por fraude o error, diseño y realizo procedimientos de auditoría en respuesta a 
estos riesgos y obtengo evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para 
fundamentar mi opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude 
es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar 
colusión, falsificación, omisiones intencionales, representaciones engañosas o la 
anulación o sobrepaso del control interno. 

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el objetivo 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias. 

- Evalúo lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de los 
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administración.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipótesis de negocio en marcha por parte de 
la administración y, basado en la evidencia de auditoría obtenida, sobre si existe o no 
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar 
dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atención en 
mi informe a la revelación que describa esta situación en los estados financieros 
separados o, si esta revelación es inadecuada, debo modificar mi opinión. Mis 
conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de mi 
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compañía 
deje de operar como un negocio en marcha. 

- Evalúo la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros 
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados 
presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentación 
razonable. 
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- Obtengo evidencia de auditoría suficiente y apropiada respecto de la información 
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar 
una opinión sobre los estados financieros del Grupo. Soy responsable por la dirección, 
supervisión y realización de la auditoría del Grupo. Sigo siendo el único responsable por 
mi opinión de auditoría. 

Comunico a los encargados del gobierno de la Compañía, entre otros asuntos, el alcance 
planeado y la oportunidad para la auditoría, así como los hallazgos de auditoría significativos, 
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi 
auditoría. 

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmación de que he 
cumplido con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado 
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en 
mi independencia y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.  
 
A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los 
asuntos que fueron de la mayor importancia en la auditoría de los estados financieros separados 
del período actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoría. Describo estos asuntos en 
mi informe del revisor fiscal a menos que la ley o regulación impida la divulgación pública sobre 
el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, determino que un 
asunto no debe ser comunicado en mi informe porque las consecuencias adversas de hacerlo 
serían razonablemente mayores que los beneficios al interés público de tal comunicación. 

 

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios 

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2021: 

a) La contabilidad de la Compañía ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica 
contable. 

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la 
Asamblea de Accionistas. 

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de 
acciones se llevan y se conservan debidamente. 

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompañan y el informe de 
gestión preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la 
administración sobre la libre circulación de las facturas emitidas por los vendedores o 
proveedores. 

e) La información contenida en las declaraciones de autoliquidación de aportes al sistema de 
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de 
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cotización, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compañía no se 
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral. 

Para dar cumplimiento a lo requerido en los artículos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Único 
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal 
contenidas en los numerales 1º y 3º del artículo 209 del Código de Comercio, relacionadas con 
la evaluación de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a 
las órdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas 
de control interno, de conservación y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que 
estén en su poder, emití un informe separado de fecha 2  de febrero de 2022. 

Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz 
Revisor Fiscal de Celsia S.A. 

T.P. 436 8 - T 
Miembro de KPMG S.A.S. 

2  de febrero de 2022 
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AUDM&SMDE-EFI2022-P-36 

INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS 
NUMERALES 1º) Y 3º) DEL ARTÍCULO 209 DEL CÓDIGO DE COMERCIO 

Señores Accionistas 
Celsia S.A.: 

Descripción del Asunto Principal 

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los artículos 1.2.1.2 y 
1.2.1.5 del Decreto Único Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los artículos 4 y 5 del 
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales 
1º) y 3º) del artículo 209 del Código de Comercio, detallados como sigue, por parte de la Celsia 
S.A.  en adelante �la Sociedad� al 31 de diciembre de 2021, en la forma de una conclusión de 
seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los administradores han dado 
cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen 
adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los 
criterios indicados en el párrafo denominado Criterios de este informe:  

1º) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las órdenes 
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3º) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservación y custodia de los 
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder. 

Responsabilidad de la administración 

La administración de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las 
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por diseñar, implementar y mantener medidas 
adecuadas de control interno que incluyen el Sistema Integral para la Prevención y Control de 
Lavado de Activos y de la Financiación del Terrorismo, y las medidas de conservación y custodia 
de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido 
en el sistema de control interno implementado por la administración 

Responsabilidad del revisor fiscal 

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se 
ajustan a los estatutos y a las órdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y 
son adecuadas las medidas de control interno, de conservación y custodia de los bienes de la 
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una 
conclusión de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis 
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements � ISAE 3000, por sus 
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siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoría y 
Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board � IAASB, por sus siglas 
en inglés y traducida al español en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectúe los 
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los 
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de 
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen el 
Sistema Integral para la Prevención y Control de Lavado de Activos y de la Financiación del 
Terrorismo, y las medidas de conservación y custodia de los bienes de la Sociedad o de 
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno 
implementado por la administración en todos los aspectos materiales. 

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designó como revisor fiscal de la 
Sociedad, aplica el Estándar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, 
mantiene un sistema completo de control de calidad que incluye políticas y procedimientos 
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales 
y reglamentarias aplicables.  

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Código de Ética para 
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores � IESBA, por sus siglas en ingles, que se basa en principios fundamentales de 
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y 
comportamiento profesional. 

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluación 
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las 
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, que incluyen el 
Sistema Integral para la Prevención y Control de Lavado de Activos y de la Financiación del 
Terrorismo, y las medidas de conservación y custodia de los bienes de la Sociedad o de 
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno 
implementado por la administración. 

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtención de evidencia al 31 de diciembre 
de 2021. Los procedimientos incluyen: 

Obtención de una representación escrita de la Administración sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservación y custodia
de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administración.

Lectura y verificación del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

Obtención de una certificación de la Administración sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificación de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.
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Indagaciones con la Administración sobre cambios o proyectos de modificación a los
estatutos de la Sociedad durante el período cubierto y validación de su implementación.

Evaluación de si hay y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen el
Sistema Integral para la Prevención y Control de Lavado de Activos y de la Financiación del
Terrorismo, y las medidas de conservación y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control
interno implementado por la administración. lo cual incluye:

Pruebas de diseño, implementación y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoración de
riesgo por la entidad, los sistemas de información, actividades de control y seguimiento
a los controles.

Evaluación del diseño, implementación y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automáticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

Limitaciones inherentes 

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que 
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condición en futuros 
períodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluación del 
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el 
grado de cumplimiento con las políticas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las 
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusión de dos o 
más personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administración. 

Criterios 

Los criterios considerados para la evaluación de los asuntos mencionados en el párrafo 
Descripción del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la 
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la 
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluación de riesgos, sus 
sistemas de información y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la 
administración y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales están basados en el 
sistema de control interno implementado por la administración.  
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Conclusión 

Mi conclusión se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y está sujeta 
a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida 
proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusión que expreso 
a continuación: 

En mi opinión, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de 
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen el 
Sistema Integral para la Prevención y Control de Lavado de Activos y de la Financiación del 
Terrorismo, y las medidas de conservación y custodia de los bienes de la Sociedad o de 
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno 
implementado por la administración. 

Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz Revisor
Fiscal de Celsia S.A. T.P. 436 8 - T 

Miembro de KPMG S.A.S. 

2 de febrero de 2022 
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Certificación del representante legal 

25 de febrero de 2022

A los señores accionistas de 
Celsia S.A.

En mi calidad de Representante Legal certifico que los estados financieros separados con corte a 31 de diciembre 
de 2021 y 2020 que se han hecho públicos no contienen vicios, imprecisiones o errores materiales que impidan 
conocer la verdadera situación patrimonial o las operaciones realizadas por Celsia S.A. durante el 
correspondiente período.

Ricardo Sierra Fernández 
Representante legal
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Luceny Acevedo Pérez 
Contador
Tarjeta profesional No. 41632-T

Certificación del representante legal y del contador 

25 de febrero de 2022

A los señores accionistas de 
Celsia S.A. 

Los suscritos representante legal y contador de Celsia S.A. certificamos que, en los estados financieros separados de la 
compañía, con corte al 31 de diciembre de 2021 y 2020, antes de ser puestos a su disposición y de terceros se verificó lo 
siguiente:

1. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros separados de la compañía, existen y todas las
transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los años terminados en esas fechas.

2. Los activos representan probables beneficios económicos futuros (derechos) y los pasivos representan probables
sacrificios económicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la compañía.

3. Todos los hechos económicos realizados por la compañía han sido reconocidos en los estados financieros separados.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

5. Todos los hechos económicos que afectan a la compañía han sido correctamente clasificados, descritos y revelados en
los estados financieros separados.

6. Los estados financieros separados y el Informe de Gestión no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan
conocer la verdadera situación patrimonial o las operaciones de la compañía.

7. Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 han sido preparados a partir de las cifras
tomadas fielmente de los libros de contabilidad.

8. Los estados financieros separados han sido autorizados para su divulgación por la Junta Directiva de conformidad con la
reunión llevada a cabo el 25 de febrero de 2022.

Ricardo Sierra Fernández 
Representante legal
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Luceny Acevedo Pérez 
Contador
Tarjeta profesional No. 41632-T

CELSIA S.A. 
Estados de Situación Financiera Separado
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Valores expresados en millones de pesos colombianos)

NOTAS 2021 2020
Activo
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 6 114.011 122.583 
Activos por derecho de uso 7 7.088 9.211 
Activos intangibles, neto 8 275 198 
Inversiones en subsidiarias 9 5.381.345 4.754.799 
Inversiones en asociadas 10 - 128
Otras inversiones financieras 11 121.326 86.139 
Pagos anticipados y otros activos no financieros 14 916 -
Deudores comerciales y cuentas por cobrar entidades relacionadas, neto 12 568.333 868.285 
Total, activo no corriente 6.193.294 5.841.343
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 13 2.038 5.000 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar entidades relacionadas, neto 12 31.628 33.763 
Inventarios 15 2.268 2.431 
Pagos anticipados y otros activos no financieros 14 5.601 2.200 
Activos por impuesto corriente 27 6.142 15
Total, activo corriente 47.677 43.409 
Total, activo 6.240.971 5.884.752

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Patrimonio 16
Capital emitido 267 267 
Primas en colocación de acciones 1.822.196 1.822.196
Reservas 2.623.296 2.621.105
Ganancia neta del año 341.851 282.524
Otro resultado integral 586.014 376.817 
Pérdida (ganancia) acumuladas (8.943) 13.615
Ganancias acumuladas balance de apertura 20.585 20.585 
Total, patrimonio neto 5.385.266 5.137.109
Pasivo
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 17 626.085 452.115
Pasivos por derecho de uso de activos 7 5.478 7.330 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 20 111.674 106.865 
Pasivos por impuestos diferidos 27 14.773 9.755 
Beneficios a empleados 18 - 452 
Total, pasivo no corriente 758.010 576.517

Pasivo corriente
Obligaciones financieras 17 4.727 1.723 
Pasivos por derecho de uso de activos 7 1.974 1.628 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar entidades relacionadas, neto 20 83.132 118.365
Provisiones 19 878 34.173
Pasivos por impuesto corriente 27 942 8.584 
Beneficios a empleados 18 6.033 6.605 
Otros pasivos no financieros 21 9 48
Total, pasivo corriente 97.695 171.126 
Total, pasivo 855.705 747.643
Total, pasivo y patrimonio 6.240.971 5.884.752

Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros separados.

Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz
Revisor fiscal
Tarjeta profesional No. 43668-T
Miembro de KPMG S.A.S
(Ver informe del 25 de febrero de 2022)

Ricardo Sierra Fernández 
Representante legal
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Luceny Acevedo Pérez  
Contador 
Tarjeta profesional No. 41632-T

CELSIA S.A. 
Estados de Resultados y Otro Resultado Integral Separado 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Valores expresados en millones de pesos colombianos)

NOTAS 2021 2020
Ingresos de actividades ordinarias 22 338.025 366.616
Costo de Ventas 23 (23.468) (23.312)
Ganancia bruta 314.557 343.304
Otros ingresos 24 41.685 295
Gastos de administración 25 (29.185) (32.955)
Otros gastos 24 (12.100) (6.931)
Ganancia antes de financieros 314.957 303.713
Ingresos financieros 26 39.915 44.410
Gastos financieros 26 (51.651) (46.748)
Diferencia en cambio, neto 26 41.499 (2.590)
Ganancia antes de impuestos 344.720 298.785
Impuestos a las ganancias (2.869) (16.261)
Ganancia neta del periodo 341.851 282.524

Ganancia por acción de operaciones continuas (en pesos) 28
Básica, utilidad de las operaciones continuadas 319,49 264,05
Diluida, utilidad de las operaciones continuadas 319,49 264,05

Otro resultado integral 16
Partidas que no serán reclasificadas posteriormente al resultado del año:
Pérdida inversiones en instrumentos del patrimonio designados a su valor 
razonable con cambios en otro resultado integral (5.211) (2.826)

Ganancias (pérdidas) actuariales 14.655 3.104
Partidas que serán reclasificadas posteriormente al resultado del año:
Diferencia en cambio en transacciones con moneda extranjera 184.700 62.721
Contabilidad de coberturas 15.053 (9.359)
Total, otro resultado integral del periodo 209.197 53.640
Total resultado integral del periodo 551.048 336.164

Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros separados.

Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz
Revisor fiscal
Tarjeta profesional No. 43668-T
Miembro de KPMG S.A.S
(Ver informe del 25 de febrero de 2022)

Ricardo Sierra Fernández  
Representante legal

94



Lu
ce

ny
 A

ce
ve

do
Pé

re
z 

C
on

ta
do

r
Ta

rje
ta

 p
ro

fe
si

on
al

 N
o.

 4
16

32
-T

C
EL

SI
A

 S
.A

. 
Es

ta
do

 d
e 

Ca
m

bi
os

 e
n 

el
 P

at
rim

on
io

 d
e 

lo
s 

A
cc

io
ni

st
as

 S
ep

ar
ad

o
A

l3
1

de
 d

ic
ie

m
br

e
de

 2
02

1 
y 

20
20

(V
al

or
es

 e
xp

re
sa

do
s 

en
 m

illo
ne

s 
de

 p
es

os
 c

ol
om

bi
an

os
)

N
ot

a
C

ap
ita

l 
em

iti
do

Pr
im

as
 e

n 
co

lo
ca

ci
ón

 
de

 
ac

ci
on

es
R

es
er

va
s

O
tr

o 
re

su
lta

do
 

in
te

gr
al

G
an

an
ci

a 
ne

ta
 d

el
 

añ
o 

G
an

an
ci

as
 

ac
um

ul
ad

as
G

an
an

ci
a 

ac
um

ul
ad

a 
ba

la
nc

e 
de

 
ap

er
tu

ra
To

ta
l

Sa
ld

os
 a

l 1
° d

e 
en

er
o 

de
 2

02
0

16
26

7
1.

82
2.

19
6 

2.
81

2.
92

7 
32

3.
17

7
12

0.
61

7 
13

.6
15

20
.5

85
 

5.
11

3.
38

4 
G

an
an

ci
a 

ne
ta

 d
el

 p
er

io
do

-
-

-
-

28
2.

52
4

-
28

2.
52

4

Ap
ro

pi
ac

ió
n 

de
 re

se
rv

as
-

-
12

0.
61

7 
-

(1
20

.6
17

)
-

-

D
is

tri
bu

ci
ón

 d
e 

di
vi

de
nd

os
-

-
(3

12
.4

32
-

-
-

(3
12

.4
32

)

O
tro

 re
su

lta
do

 in
te

gr
al

 d
el

 p
er

io
do

-
-

-
53

.6
40

-
-

53
.6

40

O
tra

s 
va

ria
ci

on
es

 p
at

rim
on

ia
le

s
-

-
(7

)
-

-
-

(7
)

Sa
ld

os
 a

l3
1

de
 d

ic
ie

m
br

e
20

20
26

7
1.

82
2.

19
6

2.
62

1.
10

5
37

6.
81

7
28

2.
52

4
13

.6
15

20
.5

85
5.

13
7.

10
9

Sa
ld

os
 a

l 1
° d

e 
en

er
o 

de
 2

02
1

16
26

7
1.

82
2.

19
6

2.
62

1.
10

5
37

6.
81

7
28

2.
52

4
13

.6
15

20
.5

85
5.

13
7.

10
9

G
an

an
ci

a 
ne

ta
 d

el
 p

er
io

do
-

-
-

-
34

1.
85

1
-

34
1.

85
1

Ap
ro

pi
ac

ió
n 

de
 re

se
rv

as
-

-
28

2.
52

4
-

(2
82

.5
24

)
-

-

D
is

tri
bu

ci
ón

 d
e 

di
vi

de
nd

os
-

-
(2

80
.3

33
)

-
-

-
(2

80
.3

33
)

O
tro

 re
su

lta
do

 in
te

gr
al

 d
el

 p
er

io
do

-
-

-
20

9.
19

7
-

17
.9

89
-

22
7.

18
6

Ef
ec

to
 p

or
 c

am
bi

o 
de

 ta
rif

a 
im

pu
es

to
 a

 la
s 

ga
na

nc
ia

s 
en

 C
ol

om
bi

a
-

-
-

-
-

(4
0.

54
7)

-
(4

0.
54

7)

Sa
ld

os
 a

l 3
1

de
 d

ic
ie

m
br

e
20

21
26

7
1.

82
2.

19
6

2.
62

3.
29

6
58

6.
01

4
34

1.
85

1
(8

.9
43

)
20

.5
85

5.
38

5.
26

6

La
s 

no
ta

s 
qu

e 
se

 a
co

m
pa

ña
n 

fo
rm

an
 p

ar
te

 in
te

gr
al

 d
e 

lo
s 

es
ta

do
s 

fin
an

ci
er

os
 s

ep
ar

ad
os

.

G
on

za
lo

 A
lo

ns
o 

O
ch

oa
 R

ui
z

R
ev

is
or

 fi
sc

al
Ta

rje
ta

 p
ro

fe
si

on
al

 N
o.

 4
36

68
-T

M
ie

m
br

o 
de

 K
PM

G
 S

.A
.S

(V
er

 in
fo

rm
e 

de
l 2

5
de

fe
br

er
o

de
 2

02
2)

R
ic

ar
do

 S
ie

rr
a 

Fe
rn

án
de

z 
R

ep
re

se
nt

an
te

 le
ga

l

95



Luceny Acevedo Pérez 
Contador
Tarjeta profesional No. 41632-T

CELSIA S.A. 
Estado de Flujos de Efectivo Separado 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Valores expresados en millones de pesos colombianos)

NOTAS 2021 2020
Flujos de efectivo de actividades de operación
Ganancia neta del periodo 16 341.851 282.524
Ajustes para conciliar la ganancia del periodo:
Impuesto a las ganancias 27 2.869 16.261
Depreciación de propiedades, planta y equipo y derechos de uso 6 12.656 13.249
Deterioro de inversiones 9 y 24 299.767 38.767
Amortización de activos intangibles 8 85 1.096
Intereses pasivo pensional - 428
Provisiones - 878
Valoración de instrumentos financieros medidos a valor razonable (2.167) -
Costo financiero pasivo pensional 415 -
Ganancia (pérdida) por transacciones en moneda extranjera (no realizada) (12.806)
Diferencia en cambio no realizada (1.067)
Ingreso por venta de subsidiaria - (17.120)
Ingreso por método de participación patrimonial 21 (603.033) (300.187)
Gasto financiero reconocido en los resultados del periodo 26 3.037 34.770
Recuperación de provisiones 19 y 24 (37.565) -
Deterioro para cuentas de dudosa recuperación 12 y 25 (6)
Deterioro de propiedades, planta y equipo 6 y 24 6.774 -
Cambios en las actividades de operación:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12 285.681 54.330
Inventarios 15 163 (83)
Otros activos 14 (4.317) (342)
Pasivos comerciales y otras cuentas por pagar 20 (30.728) 2.598
Impuestos pagados (12.975) (34.258)
Otros pasivos (2.424) (9.990)
Adquisición de activos financieros - (4)
Dividendos recibidos 158.062 259.678
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operación 405.339 341.528

Flujos de efectivo de actividades de inversión:
Adquisición de propiedades, planta y equipo 6 (8.614) (863)
Capitalización de inversiones en asociadas (554) -
Capitalización de inversiones en subsidiarias (275.779) -
Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversión (284.947) (863)

Flujos de efectivo de actividades de financiación:
Préstamos obtenidos y otros pasivos financieros 17 314.090 41.440
Pago de préstamos 17 (139.125) (140.159)
Pago para compra de acciones propias - (7)
Pagos de pasivos por derechos de uso 7 (2.748) (3.521)
Dividendos pagados a los propietarios 16 (280.333) (256.557)
Intereses pagados 237 (36.271)
Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiación (107.879) (395.075)

Operaciones que no implicaron movimientos de efectivo y equivalente de efectivo
Saldos del efectivo y equivalente al efectivo al comienzo del año 13 5.000 56.042
Efectos de la variación en las tasas de cambio sobre el efectivo en moneda extranjera 13 (15.475) 3.368
Saldos del efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo 13 2.038 5.000

Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros separados.

Ricardo Sierra Fernández 
Representante legal

Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz
Revisor fiscal
Tarjeta profesional No. 43668-T
Miembro de KPMG S.A.S
(Ver informe del 25 de febrero de 2022)

Consulta aquí 
los Estados 
Financieros 
completos con 
sus notas.
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CELSIA S.A.
Datos artículo 446 numeral 3
del Código de Comercio 2021
(Cifras en pesos colombianos)

Erogaciones a favor del personal directivo:
Salarios y prestaciones 10.206.474.242
Honorarios de Junta Directiva 910.600.000
Honorarios pagados a asesores y gestores 3.578.384.750

Transferencias a título gratuito 5.000.000.000

Gastos de propaganda y de relaciones públicas 587.382.889

Bienes en el exterior 216.574.825

Obligaciones en moneda extranjera         -

Inversiones en otras sociedades nacionales y extranjeras 5.483.852.273.479
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CELSIA S.A.
Informe especial Grupo Empresarial 
Artículo 29 de la Ley 222 de 1995
2021

En cumplimiento de lo establecido en el artículo 29 de la Ley 222 de 1995, se deta-
llan las operaciones celebradas entre Celsia S.A. y las compañías del Grupo Em-
presarial Argos en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre 
de 2021.

Cabe resaltar que estas operaciones han sido ejecutadas en el mejor interés de cada 
una de las compañías y no ha habido operaciones celebradas por influencia o 
interés de la matriz.

Información cualitativa sobre las relaciones entre partes relacionadas

Relaciones que tienen 
lugar entre Celsia S.A. con 
sus subsidiarias:

Relaciones que tienen lugar 
entre Celsia S.A. con su 
matriz Grupo Argos S.A.

•	 Contrato de representación de la planta 
generadora Meriléctrica.

•	 Préstamos para inversión o para ser 
utilizados como capital de trabajo.

•	 Cobro de dividendos.
•	 Reembolsos de costos y gastos.

•	 Pago de dividendos.
•	 Servicio de transporte aéreo de 

empleados.
•	 Servicio de arrendamiento de 

construcciones y edificaciones.
•	 Servicios de asistencia técnica 

administrativa.
•	 Pólizas de seguros contratadas por 

la compañía para proteger sus activos 
productivos, cubriendo principalmente 
daños materiales causados por incendio, 
explosión, corto circuito, desastres 
naturales, terrorismo y otros riesgos.
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Información cuantitativa sobre las relaciones entre partes relacionadas

Durante el periodo se generaron las siguientes transacciones comerciales entre par-
tes relacionadas:

Cuentas por cobrar
Celsia Colombia S.A. E.S.P.  457.267.593.356 
Celsia Centroamérica, S.A.      2.445.790.373 
Porvenir II S.A.S. E.S.P.      3.623.260.046 

Cuentas por pagar
Celsia Colombia S.A. E.S.P.       5.001.422.789 
Celsia Centroamérica, S.A.   174.309.632.430 
Compañía de Electricidad de Tuluá S.A. E.S.P.              8.414.972 
Porvenir II S.A.S. E.S.P.              3.000.000 

Ingresos Operacionales
Celsia Colombia S.A. E.S.P.     27.067.566.485 

Ingresos No Operacionales
Celsia Colombia S.A. E.S.P.     39.110.412.868 
Celsia Centroamérica, S.A.            14.842.003 

Costos Operacionales
Celsia Colombia S.A. E.S.P.         666.931.248 

Gastos No Operacionales
Celsia Centroamérica, S.A.         622.781.049 
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